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PAYYHOBO/JICTBEHE IIOJIMTUKE
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Ha ocHoBy OCHHMBAuYKOI aKTa, a y BE3W ca 3aKOHOM O pauyyHOBOJACTBY W peBu3Hju (,,CiyKOeHH
rnacauk PC* 6poj 94/15) nupextop JpyiiTBa JOHOCH:

PAYYHOBOJICTBEHE INIOJIUTUKE
» TELRAD NET* noo bujesbuna

| ONIUTE OJPEJBE

VY ckiaay ca 3akoHoM 0 pauyHoBOACTBY U peBusuju PC (Co. ri. 94/15) lipymro yrBphyje
pavyyHOBOJICTBEHE TOJIMTHKE.

PauyHOBO/ICTBEHE MOJMUTHKE Cy MOCEOHA Havena, OCHOBE, KOHBEHIIM]E, MPaBHiIa U TpaKca
Koje je ycBojuiio [IpymTBo, a mpuMjemyje uX MPH CacTaBJbalkby M MPE3CHTANNjU (DUHAHCH]CKUX
u3Bjemraja y ckiaay ca MehyHapogHuM padyHOBOJICTBEHUM craHaapauMa/MelhyHapomaHum
cTanaapauma puHaHcujckor usBjemrasama (MPC/MCON).
YcBojeHe pauyyHOBOJACTBEHE MOJUTHKE OIHOCE CE€ Ha MPHU3HABAKE W BPEIHOBAKHE OMIIAHCHHUX
no3unuja Jpymrsa.
JpymTBo 00jenonamyje Haj3HAYajHHje PAuyHOBOJCTBEHE IOJHUTHUKE Y CBOJUM (PHMHAHCH]CKUM
u3BjemrajuMa. JlpymTBo Ha JaH U3BjemITaBama npuMmjemyje cee MPC/MC®U u onroeapajyha
tymauewa crangapiaa (IFRIC) koju cy ycBojenu ox crtpane Opnbopa 3a MehyHnapoane
pauyHoBoacTBeHe cTanaapae (IASB) u Ha cHa3u cy 3a peneBaHTHU M3BjEILTajHU MIEPHOJ 32 KOJU
ce cacTaBJba]y (PMHAHCH]CKHU U3BjEIITAjH.
MeHalIMEHT je OJroBOpaH 3a CacTaB/balkbe M 00jEeKTMBAH NpHUKa3 (PMHAHCH]CKUX HU3BjElITaja Y
ckiany ca MehyHaponHuMm ctanmapauMa (pUHAHCHJCKOT W3BjeIITaBamba, 3aKOHCKOM WU JIPYrOM
npo¢eCHOHATHOM pEryJlaTHBOM, T€ 3a TaKBe MHTEPHE KOHTpOJIE Koje MEeHalIMEeHT ojpelnu Kao
HY)XHE 3a cacTaBjhbamb€ (DMHAHCH]JCKHX M3BjeIlTaja, 0e3 MaTepujaIHO 3HAYaJHUX TpelraKa Koje
MOTY HacTaTH Kao TMOCJbeIUIIa MIPEeBape UITH TPEIIKE.

Il DPUHAHCUJCKHA U3BJELLITAJU

@dunancujckn u3Bjemtaju  JpymrBa o00e30jelyjy uHpopmanuje o QuHaHCHjCKOM
MOJIOXKAjy, YCHjeITHOCTH, TOKOBMMa TOTOBWHE, MpOMjeHaMa Ha KamuTaly © JAPYyTUM
¢uHaHCHjCKUM M He(UHAHCH]CKUM MH(OpMaIjaMa 3Ha4ajHUM 32 KOPUCHUKE M3B]jEIITaja.



Cer ¢uHaHCHjCKUX H3BjelITaja, IpeMa 3aKOHY O PAauyHOBOJCTBY M peBH3UjU PemyOmmke
Cpricke, caipxu:

>  buanc crama - M3BjemTaj o ((MHAHCH]CKOM MOJI0XKajy Ha Kpajy neproaa

> bunanc ycmjexa - M3BjemTaj 0 yKynmHOM pe3yJiTary y mepuoay (cactoju ce oj JiBa
u3Bjemraja: bumanca ycmjexa u M3Bjemraja o octanuMm Io0MIIMMa U TyOUIMMa
eproia)

bunanc TokoBa roroBuHe - M3BjeiTaj 0 TOKOBMMa TOTOBUHE

W3BjeniTaj o mpoMjeHaMa Ha KarmuTary

AHEKC - I0JaTHU Pa4yHOBOJICTBEHH W3BjCIITA]

Hanomene y3 ¢uHaHcHjcKke H3BjellTaje, KOje YKIbY4yjy Hperyies padyHOBOICTBEHUX
MOJINTUKA M Jpyra o0jalimemha U 00jeliofambuBama y Be3u ca ofpeheHnM cTaBKaMa
(hMHAHCH]CKUX M3B]jEIITaja.

V V V V

111 OCHOBHU ITPUHIUIIN BPEJJHOBAIA

1. OuUHAHCHU]CKH HU3BJEIITAjH CE€ CACTaBJbajy U MPE3CHTY]Y Y KOHBEPTUOMIHUM MapKaMa U
NpUIpEMajy Ha OCHOBY IIPETIOCTaBKE TPAjHOr IMOCIOBama Ha 0a3M TNpUMjeHe MeToja
UCTOpUjCKOT Tpomka. (DHUHAHCHjCKM U3BjemITaju Tpeba HCTHHUTO U (ep Aa TNPUKAKY
(UHAHCHjCKH TOJI0OXKa], pe3yiTaTe MOCIoBamka U TokoBe rotoBuHe JpymrBa. dep npeseHramnmja
3axTHjeBa JOCJbETHO U TAYHO MPHKA3UBamke eekaTa TpaHCaKIMja, ocTanux fAorahaja u yciosa, y
CKJIaJy ca KpUTEpHjyMHMa 3a MPU3HABAKE Cpe/ICcTaBa, o0aBe3a, mpuxoja u pacxoda. [Ipumjena
MPC/MC®U 3ajenHo ca JoJaTHUM 0O0jenofamUBambUMa YKOJIUKO Cy HEONXOJHa, Tpeba ja
omoryhe u3pany (pUHaHCH]CKUX U3B]jellTaja IPE3EHTOBAHUX Ha ()ep HAUMH.

2. [TocnoBuu pgorahaju ce Mpu3HA]y W E€BUACHTUPA]y y H3BJEIITajHOM NEPHOIY Kajaa Cy
HACTaJ M ¥ Ha KOJU CE€ OJIHOCE, U O FhUMa CE M3BjellTaBa y (MHAHCH]CKUM H3BjEIITAajUMa TIEpUOa
Ha KOJU Ce OJIHOCE.

3. @uUHAHCHJCKM H3BjelITajU Ce€ cacTaB/ba)y M TMPe3eHTy]y y CKJIaly ca HayeloM
JIOCJBETHOCTH, CBE JIOK He Jjohe 110:

> 3Ha4ajHUX [POMjeHa MPHUPOJe MociaoBama JpymTaa,

> ca3Hawma Jla OM mpoMjeHa Npe3eHTalMje WM KiIacu(puKaiyje CTaBKU M0o0oJbIIana
KBaJIUTET MHOpMalHja U

> 3axtjeea MPC/MCO®U ponujetux ox crpane Opbopa 3a Mehynapoane
padyHOBOJICTBEHE CTaHape u/unu tymauewa ctanaapaa (IFRIC) usgatux on crpane
KomuTera 3a Tymauewa Mel)yHapoaHOT (PMHAHCH]CKOT M3BjELITaBambA.

4.  3HauajHe cTaBKe ce MOCeOHO MpuKazyjy y puHaHcHjcKUM u3BjemTajuma. CTaBKe Mamer
3Hay4aja, CAUYHE MPUPo/Ie Uiu GyHKIH]je, TPYIUIITY CE€ U MPUKa3y]y 3ajeqHo.



5. CraBke wMOBHHE M 00aBe3a, Ka0 M NPHUXOJa W pacxoja IMOCEOHO ce TpHKa3yjy ¥y
(uHaHCH]CcKUM U3BjemmTajuma. lbuxoBo melycoOHO npebujame HUje T03BOJHEHO, OCUM aKO HEKH
MPC/MC®U To 3axTHjeBa WK AOMYIITA.

6. 3a morpebGe MHTEPHOT U EKCTEPHOT M3BjelITaBama, MEPUOANYHH (PUHAHCH]CKU W3BjEIITAjU
cacTaBjbajy C€ 3a CBakd Mjecelnl W KpapTan. llepmoanunHu (UHAHCHJCKM U3BjEIITAjU Ce
cactaBibajy y ckiany ca MPC/MCOU koju ce mpuMjemyjy 3a NEPUOIUYHO (HUHAHCHU]CKO
M3BjEUITaBaAbE U CcaApke ceT (puHaHcHjckux u3Bjemraja (M3Bjemraj o (puHAHCH]CKOM MOJIOXKA]Y,
M3Bjemtaj) 0 yKymHOM pe3yiTaTy 3a IEpHOJ Ca OCTaIMM JO0OMIMMa M TyOWIMMa IepHona,
W3Bjemraj 0 mpoMmjeHama Ha KamuTtaly, M3BjemrTaj O TOKOBMMAa TOTOBHHE M omalOpaHe
o0jammaBajyhe HanoMeHe y3 prHAHCHjCKE H3BjEIITaje).

7.  bumanc crama (M3Bjemraj 0 pUHAHCHJCKOM TOJI0Ka]y) MPEACTaBJba IPErJie]] UMOBUHE,
obaBe3a m kammrtaiga Ha oxapelhenu man. Texkyha u crasiHa UMOBHHA, Ka0 M KPATKOPOUYHE H
nyropouHe obOaBe3e Tpeba ga Oydy HWCKa3zaHe Kao HM3JBOjCHE IMO3WIMje Ha oOpacily OwiaHca
ctama (M3Bjemraja o GUHAHCH]CKOM TIOJIOKA]Y).

8.  bunanc ycmjexa (M3Bjemraj 0 yKymHOM pe3ynraTy y nepuony u M3Bjemraj o ocranum
nodunuma W ryouiuMa Tepuoja) OJIBOJEHO IpHUKa3yje NPHUXOJIe U Pacxoje M pe3yirar
MOCJIOBamka y 00padyHCKOM (M3BjEIITajHOM) IEPUOTY, KA0 M OCTaJe JOOUTKE U TYOUTKE KOjU Cy
y mepuo1y yTBpheHu TUPEKTHO Y KamUTaly U KOJU YHHE OCTAIU YKYIIAH PE3y/ITaT y MePUOTY.

9.  HUspjemraj o mpoMmjeHaMa Ha KamuTaly IpUKa3yje CTPYKTYpYy KamurTajga H MpPOMjeHE IO
CBHM OCHOBaMa Yy Tekyhoj M NpPeTXOAHO] TOJMHHU, OAHOCHO MOYeB oj 1. jaHyapa HpEeTXOoJHe
TO/IMHE U 3aKJbYYHO Ca JAHOM H3BjeIITAaBAbA.

10. MU3BjemrTaj 0 TOKOBMMa TOTOBMHE IpHKa3yje TOKOBE TFOTOBHHE IO OCHOBY NpUJIMBA U
OJUTMBA U3 MTOCIOBHUX aKTHUBHOCTH, U3 aKTUBHOCTH IJIACHPakha U MHBECTUPAha U U3 aKTUBHOCTH
¢uHaHCHpama.

11. Hamomene cy cactaBHM W 00aBe3HU IUO (PUHAHCHJCKUX HU3BjemTaja. tbuxoBa ocHOBHa
CBpXa je Jia JAeTajbHo J1ajy uH(opMalyje 3a cBe 3HauajHe no3uuuje bunanca crama (M3Bjemraja
o (huHaHCH]CKOM TONI0XKajy), bunanca ycmjexa (M3Bjemraja o ykynmHoM pe3ynrtary) u M3Bjemiraja
0 MIpOMjE€HaMa Ha KamuTaly.

VY nHanomenama y3 bunanc crama (M3Bjemniraj o puHaHCH]CKOM T0JI0Kajy) Aajy ce cibeaehe
uHdopmarmje:

> TpUMHjEHCHE PAYyHOBOJCTBEHE INOJWTHKE Ha TIOje[JMHE CTaBKe OWiIaHca cTama
(M3Bjemitaja 0 (UHAHCHJCKOM IIOJIOKAjy), T€ CBE IMPOMjEHE paHMje KOpHUIIheHHX
PauyHOBOJICTBEHHX TTOJINTHKA ca €PEKTHMA IPOMjeHa UCTHX,

> mperJies MpoMjeHa Ha HEKpeTHHUHaMa U OTIPEMH,

> mperJie MPOMjeHa Ha MHBECTHUIIM]aMa,

> mperyiel IpoMjeHa Ha HEMaTepHjalHOj) MMOBMHU M HEMAaTepHjaIHUM ylarambuma y
TIPUTIPEMH,

> uHbopMalyje o 3anuxama ,



> wuH(popmanyje o GUHAHCH]CKO] IMOBHHH,

> wuHbpopmanuje o GUHAHCH]CKUM ODaBe3ama,

> wuHpopMmalMje O BaHOMIAHCHO] eBUACHIMjU (cpeacTBuma obe3bjehema m npyrum
CTaBKaMa BaHOWJIAHCHE CBUJICHIIN]C),

> cBa octana objenomamuBama 3axtjeBana MPC/MC®U, a koja mpencTaBsbajy 3HaUajHE
CTaBKe HIMOBHHE U 00aBe3a.

VY nanomenama y3 bunmanc ycmjexa (M3Bjemraj o ykynmHOM pe3yaTaTy) Aajy ce cibeache
uHpopmanuje:

> @OpuMjeHkEeHE PadyHOBOJCTBEHE TOJUTHUKE HA IOjeMHE TO3UIMje OuiaHca ycljexa

(M3Bjemtaja 0 YKymHOM pe3yiTary), T€ CBE IMpOMjeHe paHHUje KOpHIIheHuX

PauyHOBOJICTBEHHUX IOJINTHKA ca €PEKTHMA IPOMjeHA UCTHX,

AHAJTMTHYKY TIPUKA3 3HAYajHUX BPCTA PUXOa U pacxo/a,

3apaja o aKIuju,

> cBa ocrama objenojgamuBama 3axTHjeBana MPC/MCOU, a koja mpencraBsbajy
3Ha4YajHe CTaBKe MMPHUXO0JIa U PACXOa.

vV Vv

[Tpuka3 mel)ycoOHHX TpaHCaKIMja HACTAIUX U3 MMOCJIOBHUX OJHOCA IMTOBE3aHUX CTpaHa J1aje
ce Kao noceOHa HaIIOMEHa | TO 3a: MOTPaKMBama, o0aBe3e, MPUXO0JIEe, PACX0/Ie H HETO PE3YJITaT Mo
CBUM OCHOBaMa 3a M3BjCIITajHU MIEPUO/I.

VY Hanomenama y3 QuHaHcHjcKe u3BjemiTaje MeHanmeHnT [[pymiTBa npe3eHrtyje nubeBe U
MOJIUTHKE YIIPaBJbakha PU3UIMMA (TPXKULIHA PU3HK, KPEAUTHU PU3UK, PUSHK JTUKBUIAHOCTH), KA0O
CBOJy MOJIMTUKY 3aIITUTE CBAKE O] OCHOBHHUX BPCTa OUEKWBAHUX TPAHCAKIIH]A.

IV PAYYHOBO/JIACTBEHE INOJIMTUKE

Hemarepujaina umoBuHa
HemarepujaaHny MMOBUHY YMHE CpEACTBa:

> 0e3 (hu3MuKe cyncTaHlle Koja ce MOTY UIeHTU(HUKOBATH,

> 0]l KOjUX ce o4ekyjy Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH AYKE O] jeJHOI 0OpauyyHCKOT
Heproza,

> yuje je TpoUIKOBe MpubaBsbamba Moryhe moy3aHo oJMjepuTH,

> Koja cy KOHTpOJIHCaHa oJ] cTpaHe JpymTsa.

Hematepujanna MMOBHHA ce MOYETHO BpEIHYje€ MO HAO0ABHO] BPUJEAHOCTH, WM IUjE€HU
KOIITamka M3pajie y CONCTBEHO] PEXHjU KOja c€ MOXKE IOY3aHO YTBPAMTH, & HAKOH MOYETHOT
MpHU3HaBamka M0 HAa0aBHO] BPUJETHOCTU YMAamEHO] 3a aKyMyJIUpaHY HMCIPABKY BPUJETHOCTH U
ryOUTaK ycJbell yMameha BPUjeTHOCTH.



HabaBHy BpujenHOCT HeMaTepujalHe UMOBUHE YMHHM BPHjeIHOCT MO (GakTypu A0OaBibadya
yKJbyuyjyhu mapune, mopese Koju ce He Mory pedyHAMpaTH U CBE JIpyre TPOIIKOBE JI0BOheHa
CpelcTBa y cTame (YHKIMOHAHE MpHIpaBHOCTH. HabaBHa BpHjeTHOCT yMmameHa je 3a CBE
MPUMJbEHE TIOIYCTE U/WIH padate.

Hemarepujanna uMoBHHa oOyxBaTa M KallUTAJM30BaHE YrOBOPHE TPOIIKOBE KOjU C€
OJTHOCE HAa UMOBHHY KOja TIPOM3MJIA3U W3 TPOIIKOBA M3BPIICHA WK J00Ujamka yroBopa, a Koju ce
y ckiany ca MCOU 15 xanuTtanusyjy u MpU3HAJy Y TOKY MPOCjSIHOT Tpajama YroBopa ca KyIIeM.

['yOuiu xoju ce jaBibajy MPUIMKOM Pacxo/10Baba HEMaTepHjaIHUX yilarama, UCKaszyjy ce y
U3BjEIITAjy O YKYITHOM PE3yATaTy Kao U0 OCTAJIHMX MOCIOBHUX PACX0a.

Hexpernune u onpema
HekperHune u onpemy 4yuHe CpeicTBa:

> Koja ce KOPHUCTE INpH IpYyKamy yCIyra, 3a M3HajMJbHBAGE IPYTUM JIUIHMA WU Y
aJIMUHUCTPATHUBHE CBpXeE,

> 0of KOjHUX ce 04eKyjy Oyayhe KOpUCTH Ty>Ke O]l jJeJHOT 0OpavyyHCKOT Mepuo/ia,

> uyju ce TpoUIaK HabaBKe WIIM W3rPalibe y COICTBEHO] PEXHjU MOXKE MOY3JaHO
W3MjEpHTH,

> Koja Ccy KOHTpOJIMCaHa of] cTpaHe JlpymiTsa.

HekpeTrHune u onpemMa ce MOYETHO BpelHY]y MO0 HaOaBHO] BPHUjEIHOCTH U yMamYjy ce€ 3a
UCTPaBKy BpHjEIHOCTH W YKyIIHE €BEHTyaJHE aKyMylupaHe TyOuTKe 300T yMamema
BPHjEAHOCTH.

HaGaBHy BpHjenHOCT YMHHU BpHUjEIHOCT MO (akTypu mobaBibada ykJbpyuyjyhu napune,
rmope3e Koju ce He Mory pedyHAUpATH W CBE JPYyre TPOIIKOBE JOBOhEHma CpPEICTBAa y CTambe
¢byHKIMOHATHE HpUpaBHOCTH. HabaBHa BpHMjeTHOCT yMmame€Ha je€ 3a CBE NPUMJIbEHE IOIYyCTe
u/umm pabate. 3a M3HOC CpelIcTaBa MPUMJBEHUX 0€3 HakKHaJe MPOMOPIMOHAIHO CE YyMamyje
HabaBHAa BPHjETHOCT OAHOCHO ¢ep (TP>KUIIHA) BPUJETHOCT CPElCTaBa UCHOPYUYEHUX Y OKBUPY
ucte HabaBke. HaGaBHa BpHjenHOCT HM3rpalleHHMX HEKpPEeTHHMHAa U OINpeMe je HHXoBa HabaBHA
BPHjETHOCT HA JaTyM KaJia Cy U3Tpajiba WK Pa3Boj 3aBpIICHU.

[Ton HexkpeTHHHaMa U ONPEMOM CE€ CMaTpajy OHa CPEACTBAa YMjU j€ OYEKHBAHU KOPUCHU
BHJEK yHoTpeOe Ay»U O] jeIHE TOJJUHE.

Baxxauju pe3epBHU JUjeIOBH M MOMOhHA ONpeMa YHjH je BUJEK YIOTpeOe MyKU Of jeIHe
TOJITHE BOJIE C€ Kao Moce0He CTaBKe HEKPETHHHA U OTIpEMe.

AKO ce KIHTIOBOJICTBEHA BPHjEIHOCT HEKPETHHHA M ompeMe yBeha 3a TPOIIKOBE 3aMjeHe
HEKOT JIMjeNa, OHJla Ce UCKIbIKaBa KIbMTIOBOJICTBEHA BPUjETHOCT TOT 3aMHjeHEHOT Aujena. AKo ce
HE MOXXE YTBPIUTH KHUIOBOJACTBEHA BPHjEHOCT 3aMHUjCHEHOr JHjeNa, OHAAa Ce KOpHCTe
TPOIIIKOBH 3aMjeHe, Ka0 WHIWKAIMja O TOME KOJUKU Cy OWJIM TPOIIKOBH 3aMHjEH-EHOT IHjeNia Y
BpHjeMe HEeroBe Ha0aBKe UITU U3TPaLihe.



Jobunm wim TyOHIM KOJU C€ jaBJbajy MPUIMKOM IPOJIaje WM PacXx0Jd0Bamba HEKPETHUHA U
orpeme, MCcKa3yjy ce y U3BjelITajy O YKYIIHOM Pe3y/TarTy Kao MO OCTAIMX IOCIOBHHX IPHXO0Ja
WIN OCTAJIUX MTOCIOBHUX Pacxoia.

AMopTu3anuja

Cromna amopTu3anuje ce yrBplyje Ha OCHOBY INPOIMjEHEHOT KOPUCHOT BHjeKa yrmoTpede
HEMaTepHjaJHUX yjarama, HEKPEeTHUHA U ONpeMe, Koje Mpeaaxy CTpydHa JIMLA U3 HaJUIeKHUX
opraHu3anvoHux MjenuHa. Croma amopTu3aluje Koja ce TNpHUMjelhyje Ha HEKO CPEICTBO
MPEUCHHUTYje Ce HajMame Ha Kpajy CBaKe MOCIOBHE TOAMHE M, aKO MOCTOje 3Ha4YajHe MPOMjEeHE Y
OYCKUBAHO] AMHAMUIM TPOIICHa OyAyhHX eKOHOMCKHX KOPUCTH KOje Cy CajpiKaHe y CPEeICTBY,
CTOIa aMOPTHU3aIIHje CE MHjeHha Kako OW ce oJlpa3ujia MpOMHjeHhEeHa TUHAMHKA. TakBa IpoMjeHa
Ce eBHJICHTUPA Ka0 IIPOMjeHa paqyHOBOJICTBEHE MpoIjjeHe y ckinany ca MPC/MCOU.

OcHoBwIa 3a 00payyH aMOpTH3AIH]je j¢ HaO0aBHA BPH]SIHOCT OCHOBHOT CPE/ICTBA YMambeHa
3a MPOIUjCHEHH CBEHTYAIHH OCTAaTaK BPHjEAHOCTH. AMOpTH3aldja ce oOpadyyHaBa MPUMjEHOM
MPOMOPIHOHATHOT METO/IA.

YMmameme BpHjeIHOCTH He()UHAHCHjCKe HMOBHHE

Ha cBakm pmarym wusBjemraja o (UHAHCH|CKOM TIOJO0XKajy JlpymTBO Tpeucnuryje
KEbUTOBOJICTBEHE HM3HOCE CBOjJUX HE(PHHAHCHJCKUX CpEICTaBa Ja OW YTBPAWIO IOCTOjE JIU
HaroBjemTaju Ja je JOIUIO 0 ryOuTaKka ycJbell yMameha BPUjeIHOCTH HaBeIeHe UMOBHHE. AKO
MOCTOj€ TaKBE Ha3HaKe, MPOIljekYyje ce HAJOKHAIUBUA U3HOC CPEJCTBA, 1a OU Ce MOTao YTBPJIUTH
€BEHTyaJIHU T'yOMTaK HAacTao yMameHeM OCHM 3a 3ajJHMXe M OJUIOKEHA MOpecKa CpeicTBa. AKO
HUje Moryhe MpOIMjeHUTH HAJOKHAIWBH H3HOC TIOJEIMHOT CPEACTBa, JpymITBO mpoljemyje
HAJIOKHA/IMBU MU3HOC jeIMHUIIE KOja TeHEePHILIE TOTOBUHY, a KOjOj TO CPEACTBO MPHITA/IA.

HaxkHaaHu u31a1M ¥ TPOLIKOBHU OJIP:KaBakba U MONPABKH

HaknanHu n3ganm Koju HacTaHy y BE3U ca HeMaTepHjaJHUM yllarambuMma, HEeKpeTHUHaMa U
ONpeMOM, a KOjU yTU4y Ha mnoBehame OUYEKMBAHOI YYMHKA I0jeIMHAYHUX CpEeACTaBa HM3HAL
BUXOBUX CTaHAAp/IHUX YYHHAKa WIM Ha NPOJIYKEHE KOPUCHOI BHjeKa yrnoTpeOe KOHKPETHOT
CpeACTBa, YKJbYUY]y C€ y HaOaBHY BpUj€AHOCT TOT CTAIHOT CPE/CTBA.

3ajauxe

3anuxe ce HajBehuM aMjesoM OIHOCE Ha 3alluXe MaTepHjaia 3a OfpKaBambe HEKPETHUHA U
orpemMe, 3aJIMXe 3a KaHLENAapHjCKO MOCIOBamke, Kao U 3aJIuXe MaTepHjajia 3a Be3aHe yclyre Koje
YHHE Xap/iBepu HaOaBJbEHHU 3a MPOJIajy Y OKBUPY MOCEOHUX MPOJajHUX MaKeTa.

3anuxe ce eBUAECHTHPAjy 10 HabaBHO] BPUjE€AHOCTU WM HETO NMPOJajHOj BPHjETHOCTH, Y
3aBHCHOCTH KOja j€ HUXa.



Hero nponajna BpujeqHOCT je MjeHA MO KOjOj 3aJuXe MOTy OMTH IMpojiaTe y HOPMAJIHUM
yCIIOBHMA TIOCJIOBakha HAKOH YMamEeHha IHjeHe 3a TPOIIKOBE MPo/iaje.

HaGaBHa BpujeqHOCT yKJbydyje BpHjeqHOCT mo (akTypu mo0aBibadya, TPaHCIOPTHE U
3aBUCHE TporkoBe. [lomycTu, pabaTu W apyre CiIMYHE CTaBKE OJy3UMajy ce MpH yTBphuBamy
TPOIIKOBa HaOaBHE BPHjECIHOCTH.

Bpujennoct 3anmxa ce yrBphyje Ha OCHOBY METO/a MPOCjeyHe Ha0aBHE IHjeHE.
Curan anat u uHBeHTap ce ornucyje 100% npuirkoMm u3aBama y ynorpeoy.

TepehemeM octanux pacxoja BpIIH Ce UCIPaBKa BPUjEIHOCTH 3aIMXa y CiIydajeBUMa Kajaa
Ce OIMjCHH J1a je MOTPEeOHO CBECTH BPHUjEIHOCT 3aJIMXa Ha HbUXOBY HETO MPOJIAjHY BPH]EIHOCT. 3a
omrrehieHe 3amMxe M 3aJMXE KOje 10 KBAIMTETy HE OJroBapajy CTaHaapauMa BpIIH ce
onropapajyha uicpaBka BpUjeTHOCTH WIH C€ Y I[JeJIOCTH OTITUCY]Y.

DOUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

Knacudukanuja ¢uHaHCHjCKUX HHCTpYMEHATa BpPIIM CE€ HAa OCHOBY IIPOLIEHE HHUXOBOT
caJipkaja IpH MPBOM IpU3HABabY Ha:

>  (QuHaHCH]CKA CPE/ICTBA,
>  (uHaHCHjcKe 00aBe3e, UK
>  BJIACHUYKE MHCTPYMECHTE.

QuHnancujcka uMosuna

duHaHCHjcKa MMOBHMHA c€ Tpu3Haje Kkajaa JlpymTBo mHocraHe jenHa O] CTpaHa y
YTOBOPHUM OJpesidaMa MHCTPYMEHTA.

[ToueTtHo mpu3HaBame (PUHAHCHJCKE MMOBUHE BpILIU C€ MpeMa HEeHO] Ha0aBHO] IIMjeHH,
Koja je ¢ep BpHjeTHOCT JlaTe WM IPUMIbEHE HaKHa/Ie.

TpomkoBH TpaHcakiyje ce YKIbYUy]y y MOYETHO MPOLjEeHhUBaLE 11jeJ0KYITHE (PMHAHCH]CKE
MMOBHHE, OCUM Yy CJIy4ajy Kaja ce paaud o (pMHAHCH]JCKO] UMOBHHH KOja c€ BpeaHyje mo dep
BPHjETHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrjexa.

Hakon noueTtHor npusHaBamwa, GUHAHCH]CKAa UMOBHHA C€ MjEpH I10:

> aMOpPTHU30BAHOM TPOIIKY
> ¢ep BpUjEAHOCTH KPO3 OCTAIM YKYITHU PE3YNITAT
> ¢dep BpUjeAHOCTH KPO3 OMJIAHC yCIjexa

duHaHCHjcKa UMOBUHA CE MjEepH MO aMOPTHU30BAHOM TPOIIKY YKOJIHKO C€ JPKU YHYTap
MOCJIOBHOT MoOjiefla YHjU je€ Wb JpXKame (PUHAHCHJCKE HMMOBHHE Kako OW c€ HaruIaTHUIIN
yrOBOPEHU HOBYAHUW TOKOBH M YKOJHKO, Y YrOBOPEHUM YyCIOBHMa (PMHAHCH]CKE MMOBHHE Ha
onpeheHn JaTyM HAcTajy HOBUYAaHHM TOKOBH KOJU Cy caMoO IUiahame TJIaBHUIIE W KamaTe Ha
MIPEeOCTaNIN JUO AyTra.



T'omosuna u comosuncku exeusaienmu
I'oToBuHa 0O0yxBaTa HOBaIl Ha TeKyhuM pauyHuMma JpyiiTBa u erno3ute no Buhemy.

['OTOBMHCKM E€KBHBAJICHTH Cy KpaTKOpPOYHA, BHCOKO JHMKBHJHA ylarama Koja ce Op30
MpeTBapajy y IO3HaTe HM3HOCE TOTOBMHE ca O€3HAYajHUM YTHUIAjeM pH3UKa OJi MPOMjeHe
BPHjE€THOCTH (KPATKOPOYHO OPOYEHH JIENIO3UTH Yy OaHKaMa Ha IepUo/l 10 TPH Mjecena).

Lamu kpeoumu u nompasicusaroa

[ToTpaxkuBama o Kymara, KpeAuTH U OocTaja NOTPaXHUBamba ca PUKCHUM MU OJPEANBUM
wiahambuMa Koja HE KOTHPAjy Ha aKTHBHOM TPXKUINTY KIACU(PHUKYjy Ce Kao MMOBHHA Koja ce
MjepH 110 aMOPTH30BaHOM TPOILKY.

Kpenutn u norpaxupama BpEHY]y C€ IO aMOPTHU30BAaHOM TPOILIKY, IPUMjEHOM METOAE
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIIE, YMambEHH 32 MPOLHU]ECHECHO YMAbEHHE BPUjEIHOCTH.

[Ipu oOpauyHy edekTMBHa KamaTHa CTONa ce€ NpHUMjelmyje Ha OpyTo BpHUjETHOCT
¢unancujcke nMoBHUHE. [Iprxoa o1 KaMaTe ce MpU3Haje MPUMjeHOM e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIIE,
OCUM Yy CIIy4ajy KpaTKOpPOYHHX IOTPaXKHBama, TI/je OM TpU3HABame MpHXona OWio
HeMaTepujaHo.

Bpujennoct ¢puHaHCHjCKE UIMOBHHE C€ YMambYje IyTeM HCIPABKE BPUjEIHOCTH.

[Tpunukom oOpauyHa HcIpaBKe BPUjEAHOCTH J[pylITBO MpHMjemyje MOJEN OYEKMBAHOT
KpEeIUTHOI' T'yOMTKa Tako IITO pa3MaTpa BjepoBaTHONY HacTaHKa HEM3BplIeHa olaBe3e JApyre
YrOBOpDHE CTpaHE TOKOM OYEKMBAHOT YrOBOPEHOT pOKa Tpajama (UHAHCHJCKE HMOBHHE.
JpylTBO BpUIM aHAIM3y MNOTpaXKMBamka IPYNHCAHUX Ha 0a3M pPa3IUUUTHX KapaKTepUCTHKa
Kymala u TPeH/I0Ba UCTOPH)CKHUX TyOuTaKa.

duHaHCcHjcKa IMOBHHA IIPECTaje /a ce MPHU3HAje Kajla je U3MHpEHa, MOHUILITEHA, UCTEKIIA,
OTIHCaHa WIN IIPEHECEHA.

Haknanno peanu3oBanu wiM HamlaheHM (UHAHCHCKM IUIACMaHHW, JaTh aBaHCH U
MOTpakMBama MPU3HAJy ce Kao NpuxoJ Tekyher oOpauyHCKOT Ieproa.

duHaHCcHjcKa UMOBHHA KOja c€ MjepH 1o (¢ep BPHjeIHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIIHU PE3yJITaT
YKOJIMKO c€ APXH YHYTap IMOCIOBHOT MOJIeNa YMjH j€ LUJb NOCTUTHYT HAIIAaTOM YTOBOPHUX
HOBYaHUX TOKOBAa W TPOJiajoM (MHAHCH]CKE UMOBHHE U YKOJHUKO, Y YTOBOPEHHUM YCIOBUMA
(¢uHaHCHjCKE UMOBHHE Ha OJpel)eHH AaTyM HacTajy HOBYAHM TOKOBHU KOjU Cy camo Ijahame
IJIaBHUIIE U KaMaTe Ha NIPEOCTaIA JUO IyTa.

duHaHCHjcKa UMOBHHA ce Mjepu 1o (ep BpHjeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIjexa camMo ako
(vHAaHCH]CKa UIMOBHHA HHUJ€ MjepeHa M0 aMOPTHU30BAHOM TPOIIKY WIH 10 (ep BPHUjETHOCTH KPO3
OCTaJIM YKYITHH Pe3yJTar.

Qunancujcke obagese

®dunaHcHjcke 00aBe3e 00yxBaTajy TyropodHe obaBese (IyropouHe KpeauTe), KpaTKOpOUHe
o0aBe3e U3 MOCIIOBamka U OcTale obasese.



Ounancujcke odaBe3e ce MpU3Hajy kaaa [[pymrTBo mocrtaHe jeiHa o] CTpaHa y YTOBOPHUM
ozpendamMa HHCTPYMEHTA.

[ToueTHo nmpu3HaBame prHAHCH]CKMX 00aBe3a BPIIU C€ MpeMa BHUXOBO] HA0ABHO] ITU]jEHHU,
Koja je (ep BpHjeIHOCT aTe WM MPUMIbEHE HAKHAJIE.

TpomkoBH TpaHCAKIMje C€ YKJbY4Y]y y IOYETHO IMpPOIjeHHUBamHe CBUX (DHUHAHCH]CKHX
o0aBe3a, ocUM y CiIydajy Kajaa ce paau o (puHaHCHjCKMM 0oOaBe3aMa Koje ce BpeaHyjy mo dep
BPHjE€THOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIjexa.

duHaHcHjcKe 00aBe3e ce€ HCKazyjy II0 aMOPTH30BaHO] BPHJETHOCTH KOpHIIThemeM
eexkTuBHe KamatHe crome. (OOaBe3e MO OCHOBY Kamara Ha (UHAHCHJCKE o00aBe3e ce
eBUJICHTHPAjy Ha TepeT (UHAHCHJCKUX pacxojia y MEepUoay Ha KOJU Ce OJHOCE W TPHKA3yjy Y
OKBHUPY OCTaJIHMX KPaTKOPOUHUX 00aBe3a.

OdunHaHcHjcka 0b6aBe3a Mpecraje Aa ce mpu3Haje kaaa JpymTBo ucryHu ob6aBe3y WM Kaaa
je obaBesa mnahama, mpeasuleHa yroBopoM, YKUHYTa WIH UCTEKJIA.

IpepauyHaBame cpeacraBa u 06aBe3a y CTpaHUM cpeaAcTBUMa niiahama

[lo3uuuje roroBuHe, NOTpaxHBama W o0aBe3a y CTpaHMM cCpelAcTBMMa Iulahama ce
IpepayyHaBajy y BUXOBY IPOTUBBPH]EIHOCT Y KOHBEPTUOMIHUM MapKaMa 110 3BaHUYHOM KYypCy
Lentpanne 6anke buX, Baxxehem Ha nan Ounanca crama.

HemonerapHe craBke MjepeHe MO MCTOPUJCKOM TPOLIKY Yy CTPAHO] BaJyTH HPEBOJE Ce
KOPHILTEHEM Kypca Ha JaTyM TPaHCaKIIHje.

HemonerapHe cTaBke Koje ce oaMjepaBajy 1mo ¢ep BpHjeTHOCTH Y CTPAHO] BATYTH MPEBOJIC
ce KOPUIITEHEM Kypca Ha J1aTyM Kaja je gep BpujeJHoCT oapelena.

ITocnoBHe MpoMjeHe y CTpaHUM CpeJCcTBUMA Iiahamka TOKOM roJIMHE MpepayyHaBajy ce y
KOHBEPTHOMIIHE Mapke IO 3BaHWYHOM Kypcy BaxeheM Ha JaH cBake IMpOMjeHE, a HacTaje
MO3UTHBHE M HEraTUBHE KYPCHE Pa3jIMKe KEbIKE Ce€ y KOPUCT MJIM Ha TepeT OMilaHca ycrjexa.

Tpomxkosu Oynyhux nepuona ninahenu ynanpujen u nocnjenu, a
He(paKTypPUCAHU NPUXOIH

VHanpujen miaheHu TPOIIKOBH HMCKa3yjy C€ Kao aKTHMBHA BPEMEHCKA pa3rpaHUyeHa U
YKJbYUYjy Yy TPOILLKOBE IEpHOJia Ha KOJ€ C€ OJJHOCE.

[Tpuxoau Koju Cy OCTBApeHM M Y BE3H C KOJUM Cy HACTaJi oJroBapajyhu pacxomu, a Koju
ce He MOTYy €BUJICHTUPATH Kao MOTPAXKHUBamka, HCKA3yjy ce Kao aKTHBHA BPEMEHCKA pa3rpaHuvCHha
(HedakTyprcaHu IPUXO/) MPEMa U3HOCY HABEJIEHOM Yy Bj€pOJ0CTOJHO] KEbUTOBOJICTBEHO] UCIIPABU
KOjOM ce JO0Ka3yje HacTalnu NocioBHU Jjorahaj. Kax ce cTekHy yciaoBH 3a HCIIOCTaBIbamE
JOKYMEHTa Ha OCHOBY KOjer ce MOTY €BHICHTHPATH MOTPAKUBaMkha, HEPAKTYpPUCAHHU MPUXOIU Ce
ca pauyHa BpEMEHCKHUX pa3rpaHUyerha IPEHOCe Ha payyH NOTPAKUBambA.



YrosopHa nMoOBHHA H 00aBe3e

YroBOpHa MMOBHWHA Tpe/CTaBjba MpaBo [[pyliTBa Ha HaKHAAY Yy 3aMjeHy 3a poOy Win
yciyre koje je JpymrTBo mpeHujesno Kymily Kaja jeé TO MpaBO YCJIOBJBEHO JAPYruM (pakTtopuma,
OCHM MpPOTOKAa BpeMeHa (HIp. HCIOpyKa APYrHUX ejleMeHara yroBopa). JpymTBo mpu3Haje
YrOBOpPHY HMOBHHY YIJIABHOM M3 YTOBOpa y KojuMa ce ypehaj ucropyuyje y oapehenom TpeHyTKy
y MaKeTy ca yciiyrama Koje ce Mmpy»ajy TOKOM BpeMeHa.

Yroeopae obaBe3e oOyxBarajy oOamese JlpymTBa ma mpenece ypehaje wim ycmyre Ha
KyIIia 3a Koje je JIpymrBo npuMIiIo HaJO0KHAAY OJ KYIIa MM H3HOC KOjH je gocruo. JpymTBo
NpU3HAaje YTOBOPHY 00aBe3y YIrJIaBHOM M3 YrOBOpa y KojuMa je rurahame MPUMIBEHO YHArpHjen, a
HPU3HABAE IPUXO0/IA j€ OJUIOKEHO.

Kanurau u pesepse
OCHOBHH KamMTaJ UCKa3yje c€ y H3HOCY KOJH j€ YIHCAH Y CYACKH PErucrap.

Pe3zepBe u3 n1o0UTH MCKa3yjy ce 1O HOMHHAIIHO] BPUjEAHOCTH M3BPUICHUX H3/Bajamba U3
HEeTO J00WTKa M TO MOCeOHO 3a 3aKOHCKE pe3epBe, a MOCeOHO 3a CTaTyTapHe M Jpyre pe3epse
(dbopmupaHe y CKIlaay ca MO3UTUBHUM nporucuma 1 OCHUBAaYKUM akToM J[pymiTBa.

JloGutak u ryouTak Tekyhe roauHe yTBphyje ce y CKIaay ca payyHOBOJICTBEHUM
MPONKMCHMA M MMO3UTHBHUM TponrcuMa Baxxehum Ha Teputopuju bocHe 1 XepueroBuse.

Jlyropo4Ha pe3epBucama

PesepBucama ce mpu3Hajy U Bpie kana [IpymTBo uMa 3aKOHCKY WM YTOBOPEHY 00aBe3y,
Kao pe3ynTar mpouux jgorahaja u kama je BjepoBaTHO na he oqIMB pecypca Koje CTBapajy
€KOHOMCKe N0o0uTH OWTH TOoTpedaH Ja ce u3MuUpH obaBe3a M KaJa Cce MOXKe IMOYy3AaHO
MIPOLIMJEHUTH U3HOC 00aBese.

VYKujame HEMCKOPUILITEHUX PE3EPBUCAKA BPIIU CE€ Y KOPUCT OCTATUX MPUXOJIA.

IIpu3HaBame npuxoaa

JlpyliTBO mpu3Haje MpHUxoje Kaja MCIyHH oOaBe3e M3BplIEHa NnpeHocoM obehane pobe
i ycyra kymiy. O6aBe3a H3BpIIeHA je NCIyHheHa Kaja Kynaln CTeKHEe KOHTPOITy Haja 1o0puma
WIN YCITYTOM.

JlpylITBO BpIIM IpOILjeHe KOje YTHUy Ha yTBphuBame BHCHHE M BPEMEHCKOT pacropea
MpU3HaBamka MPUX0a OJ1 YTOBOpa ca KyniuMa ITo YKJbydyje yTBphuBame MOMEHTA UCTTyHhaBamba
o0aBe3a U3BpIIEHAa Kao M ojpehuBame TpaHCAKIMOHE IMjeHEe Koja je ajlolupaHa Ha ucTe. 3a



obaBe3e u3BpIICHa Koje JIpylITBO HCIymhaBa TOKOM BpeMEHa KOPHUCTH CE METOjAa H3ja3a
3aCHOBaHa Ha MPOTEKJIOM BPEMEHY M MPHUXOJ Ce MPHU3HAje MPOMOPIHUOHAIHO HA MjECEYHOM HHUBOY.
3a ob6aBe3e m3BpIICHA Koje JpymITBO HCMymaBa y oApe)eHOM TPEHYTKY, MPUXOJ Ce MPU3HAje
jeIHOKpATHO, Y MOMEHTY M3BpIICHa 00aBese.

Kox yrosopa xoju cy y ckiany ca 3axtjeBuma MCOU 15, mpuxoau ce npusHajy Ha 6a3u
dakTypucaHe peanusanuje, OJHOCHO OJaMjepaBajy ce Mo (ep BPHjEAHOCTH NMPUMIbEHUX WU
HNOTPa)KMBAaHUX HAKHAJA.

[Tpu3HaBame MoTpaKMBama 3a He(aKTypHCaHU MPUXOJ CE BPIIM KaJa ce HAKHAAE MOTY
MOYy3/1aHO M3MJEPUTH U KaJia je BjepoBaTHO Aa he OuTu HamaheHe, OJHOCHO Kajaa Cy UCIYHEHU
CBH YCJIOBH 3a IIpH3HaBame Mpuxoa npema 3axtjeeuma MPC/MCOU.

[Tpuxoau on mpojaaje ce uckazyjy mo ¢GakTypHO] BPUjETHOCTH, YMAHEHO] 3a TMOIYCTE U
nope3 Ha JIoJaTy BpHUjeAHOCT. IIpuxoam ce eBUACHTHPAjy y TPEHYTKY IpYyXKama YCIyre HIu
npojaje pobe.

[lpuxonm on KamaTa KIMDKE c€ Ha OOpadyyHCKO] OCHOBHM y CKJIQAy C HeoTIulaheHOM
[JIaBHUIIOM 10 €()eKTUBHOj KaMaTHO] CTOIIH.

[Tpu3naBame npuxona y bumancy ycnjexa (M3Bjemrajy o ykynmHom pesynrary) Jpymrsa
BpIIU ce y ckiany ca oxpendama MCOU 15 — , Ilpuxoam ox yroBopa ca Kyniuma“™ U OCTaIUM
pEJIeBaHTHUM CTaHIapANMa, Kao U lbUXOBUM H3MjeHaMa.

YKoIHKO ce mpojaja pobe U yciryra BpIIM y3 MOBOJFHOCTH 32 JIojasTHe Kymiie (HIp. 6010BU
3a JIOJaJTHOCT Wi OECIUIaTHU MPOU3BOJIN), HEUCKOPUIINCHN U3HOCH C€ TIPU3HAjy Kao OJUI0KECHHU
NPUXOJ] UCKA3aH y TTACUBHUM BPEMEHCKHM pa3rpaHUyYCHUMA.

IIpusnaBame pacxoaa

Pacxonu cy cMamema €KOHOMCKHMX KOPUCTH TOKOM OOpauyHCKOI IMEpHoAa y OOJIUKY
OJUIMBA WJIM CMamEHha CPEACTaBa WM CTBapama 00aBe3a, KOja JAOBOJE 10 CMamema KaluTanla,
U3y3€B OHUX KOja Cy [TOBE3aHa ca paclo/ijejoM yYeCHUIIUMa y KaruTay.

Pacxonu ce nckasyjy no Bpcrama y CKJIagy ca lBUXOBOM IIPHPOJIOM.

Hedununmja pacxoja noapasymMujeBa pacxoje Koju MPOUCTUYY U3 PeIOBHUX aKTHMBHOCTU
JlpymTBa Kao ¥ 'yOMTKE KOjU YUHHE CMambEeHhe eKOHOMCKIX KOPUCTH.

YV noautunu IIPpU3HaBakba pacxoa KOpUCTE CC CJBCI[ehI/I KpI/ITepI/IjYMI/IZ

>  pacxoaW MMajy 3a TOCJhEAHIy CMameHmhe CpelcTaBa MW MoBehame o0aBe3a IITO je
Moryhe 1oy3aHo U3MjepuTH,

> pacxoAW HWMajy AMPEKTHY IMOBE3aHOCT H3Mel)y HacTaluX TPOIIKOBA W MOCEOHUX
MO3HIIH]ja TIPUX0/1a,

> KaJa ce OYeKyje MPUCTU3ambe MPUX0/ia y BUIlle cibeiehrX 00pauyHCKUX TIepruoia, OHIa
ce TMpHU3HaABame pacxoaa 00aBba MOCTYNKOM pa3yMHE ajloKalldje Ha OOpadyHCKe
IPUXOJIE,



> pacxoj ce oIMax IMpHU3Haje y 0OpauyHCKOM TEepUOay KaJa H3JaTak HE OCTBapyje
CKOHOMCKE KOpPHCTH, a HeMa YCJIOBa Jla C¢ MpH3HA KAa0 WMOBHHCKA MO3MIHja Y
OWIIaHCY CTama,

>  pacxoaM ce oJMax MPHU3HAjy y OOpadyHCKOM IEpHOay M OHJA Kaja je Hacraia
obaBe3a, a HeMa yClioBa Ja ce MpHU3Haje Ka0 MMOBUHCKA TIO3UIIH]a.

['yOunm Kkoju 3a70BOJbaBajy KpUTEPHjyME pacxojia y oOpauyHy ce Hu3jelHadyaBajy ca
pacxoauma. ['yOuIM ce MOKpHBajy MPUX0auMa 00pavyHCKOT MEPUO/IA.

IMpumama 3anocaeHux
[Tpumarma 3amocineHnx o0yxBaTajy:

Kpatkopouna npumama:

OpyTo 3apae,

HaKHaJIe 32 KPaTKOPOYHA OJICYCTBa,

MCIUIATe HAa OCHOBY OCTBAPEHMX HJIU MPOIIH]jCIH-CHUX PE3yJITara,
OTIHPEMHUHE MPUIUKOM J0O0POBOJBHOT O/11aCKa 3aIIOCICHUX,
OTIPEMHHUHE y CIIy4ajy OTKa3a yroBopa o pauy,

OCTajia KpaTKOpOYHa HOBYAHA JIaBaba,

V V.V V V VYV

OCTaJIa HCHOBYAHA KPATKOPOYHA JaBabba.

I[yropqua ImpuMama 3aroCJICHUX:

> OTHpEMHUHE IPUIIMKOM OJJIacKa y MEeH3Hjy,
> jyOunaphe Harpaje,

HpymTBOo HemMa obaBe3y Jia Jaje HakHaJAe HU MO KOM OCHOBY IOCTH]j€ MpecTaHKa paja
3anocieHor. JpymTBo Hema o0aBe3y Ja J1aje HaKHaje 3alociIeHIMa Y BUAY KanuTana (aKiuje).

Ilope3u u nonpuHoOCH
Ilope3 na oobum

Texyhu nopes je usHoc nmopesa U3 100UTH KOju ce 1uiaha (MM MOXe Ja ce MOBpaTH) Mo
OCHOBY OTIOpe3UBe JOOUTH (OTOPE3UBOT TYOUTKA) TIEPHO/IA.

Opnnoxene nopecke o0aBe3e Cy M3HOCH MOpe3a U3 JOOUTH Koju ce Iuiahajy y HapeaHuMm
nepruoArMa MO OCHOBY OIOPE3MBUX TNpHBpPEMEHHX pasnuka. OmIokeHa MOpecka CpeacTBa Cy
U3HOCH TOpe3a U3 JOOUTH KOJjU C€ MOTY IMOBPATUTH y HApeAHUM IMEpHOJMMa IO OCHOBY:
OJIOMTHUX TPUBPEMEHUX pAa3JIMKa, HEUCKOPUIINEHUX IMOPEeCKUX OJO0MTaKa KOjU ce NMpEeHoce Yy



HapeIHU MepuoJ] M HEUCKOPHUIINEHUX MOPECKUX KpeIuTa KOjU ce MPEHOCE Yy HapeIHU MEPUOJ.
[TpuBpemene pasnuke cy pasznuke u3mel)y m3Hoca cpeiactaBa win o0aBe3e Koje Cy HCKazaHE Y
OulaHCy cTama U BbUXOBE I0PECKE OCHOBHUIIE.

[Topecku pacxop (MOpEeCcKH MPUXOJ) je YKYIaH U3HOC KOjU je MCKa3aH MpH YTBphUBamy
HETO JIOOUTH WITM TyOMTKa Iepruoia M 00yxBaTta TeKyhr ropes u 0JI7I0KESHHU TOPe3.

Konawan mope3 Ha mobut 1uiaha ce y U3HOCY KOjU je YTBpheH MOpecKrM OHIIaHCOM.
Ornope3nBH TOOWTAK MPUKA3aH y MOPECKOM OWIIAHCY YKJbYdyje MOOMTAaK MpHKa3aH y OuilaHCy
ycIjexa KOPUroBaH 3a CTallHEe pa3jiuke neduHHCcaHe MOpeckuM mponucuma PemyoOmmke Cpricke.
OBe KOpeKIHje ce OJHOCE Ha HCKJbYYHMBAI-E TPOUIKOBA M MPHUXOJa KOjU C€ HE YKIbYUYyjy Y
HIOpecKe CBpXe.

Ilope3u u /Jonpunocu Koju e 3a8uce 00 pe3yimama

[Tope3u u nONIPUHOCH KOjH HE 3aBHCE O] pe3yJTaTa IpecTaBibajy miahama 1o Baxkehum
penyOIMYKMM M OMINITHHCKHM TMPONKCHMa paand (UHAHCHpamha KOMYHATHHX W PEIMyOIHYKHX
notpeda. OBU MOpPE3U U JIONPHUHOCH YKIJbYUYCHHU CY Y OKBUPY OCTAJIUX MOCIOBHUX Pacxoja.

PauyHoBoaCTBEHe NOJTUTHKE, IPOMjeHe PAYYHOBOJACTBEHUX MPOLjeHA U I'PellKe

CraBke mpHUXoJa M pacxojla TaKBE BEIUYMHE, MPHUPOJEC WIH I[0jaBe Ja j¢ HUXOBO
o0jenolamuBamke 3HAYajHO 3a 00jallkbeme TOCIOBHOT pesynrata JlpymTBa, moceOHO ce
NPE3CHTY]y Y HartoMeHama y3 @uHaHCHjCKe U3BjelTaje.

Banpenne craBke mpHxoja W pacxona MPe3eHTyjy ce y buiaHcy ycmjexa y yKyIHOM
W3HOCY, a Y OKBUpPY HamoMeHa y3 (puHaHCHjCKe Hu3BjemTaje naje ce uHdopmaija 0 BHUXOBO]
MPUPOJU U MOjeAMHAYHUM M3HOcuMa. Kao BaHpeaHe cTaBke Mpu3Hajy ce Aorahaju u TpaHCakIuje
KOjH C€ JaCHO Pa3NuKYjy OJ PEAOBHUX U YOOUYajeHUX aKTUBHOCTH JIpyIITBa Kao IITO Cy IITETE O
3eMJBOTpEca, MoKapa, TEIIKe XaBapHje o0jexaTa U orpemMe u CII.

[Ipuxoqu u pacxoau Koju, 300r MaTepHjalHO 3HAuajHE TpElIKe WIM IPOMjeHe
pauyHOBOJCTBEHE IMOJMTUKE, HUCY HUCKa3aHU y (UHAHCHJCKMM U3BjElITajuMa 3a MPETXOAHY
TrOJMHY HE YKJbYUY]y C€ y OOUT UM ryoutak Tekyhe roaune, Beh ce HaKHaJHO UCIPaBIbA]Y Y
(MHAHCUJCKUM M3BjelITajUMa 3a TOJUHY Y KOJOj cy HacTanu. I'pemika je marepujaJiHO 3HayajHa
aKo MOXe Jla yTh4ye Ha €KOHOMCKE OJJyKe KOpUCHHMKA (PMHAHCH]CKMX H3BjelTaja. MeHayMeHT
JpymTBa mpoljemyje /1a Ju je TpeliKka MaTepujaaHo 3HavyajHa.

H3BjemraBame Mo cerMeHTUMA

IlocioBHH cerMeHT HPYHITBa npeacraBjba 1M0 KMMOBUHE U IMOCIIOBHUX AKTHBHOCTHU KOje
00e30jel)yjy mpou3BoJie U yCIIyTre Koje MO UIH]eXy PU3UIIMMA U KOPUCTUMA PA3IUYUTHM O]l OHUX
Y HEKUM APYTUM IMOCIIOBHUM CCTMCHTHUMA.



[nsb cerMEeHTHOT M3BjeIlITaBama je 1a IOMOTHE KOpUCHHUIIMMA (PMHAHCH]CKUX M3BjeIITaja:
na O6osbe pasymujy mpouuty nepdopmancy pymTBa, na 0osbe OIMjeHE PU3WKE U TPUHOCE

Hpymtea u aa 6osbe npocyhyjy o JpymrBy Kao IjjesIuHu.

HpI/IXOI[I/I, pacxogu, cCpe€acTBa U o0aBe3e cerMeHTa Cy HWJIN JUPEKTHO IIPUIINCHUBU
CCIMCHTY WJIM C€ MOT'Y aJIOUpPaTH 110 pa3YMHOj OCHOBH Ha CCTMCHT.

I'eorpadcku cermenT 06e30jelyje mpon3Boie WK yciryre yHyrap oapeheHor npuBpemaHor
OKpYXe€Ha KOjU TOMIHjeXKY PHU3UIMMA M KOPUCTUMA PAa3IUYUTHM OJf OHMX CErMeHara KOju
NOCIY]y Y HEKUM JAPYTHM MPUBPEAHUM OKPYKEHHUMA.

Ynpasbame pusnuumMa

HpymtBo o0jenonamyje MOIUTUKE YIIPaBibamha cibelehiuM pu3HInMa:
Kpeoumnu pusux

JpymiTBO je H3I0KEHO KPEAUTHOM PHU3UKY Yy OTpaHHYeHO] Mjepu. Y ciayyajy
HeOJIaroBpeMeHOT N3MHpHBamka 00aBe3a KOPUCHUKA yciayra mpema JpymTBy, oHemoryhasa um ce
najbe Kopuinhemwe yciyra.

ITopen onemoryhaBama naseer kopuuihema yciyra, KOpuUcTe ce cibelehu MexaHu3Mu
HaIiaTe: PernporpaMupame ayra, KOMICH3alldje ca MpaBHUM JIHMIUMA, YTYKEHmha, BAHCYICKA
IIOpaBHaba U OCTAJIO.

Puszux nuxeuonocmu

VYnpaBibame JTUKBUAHOLINY je LEHTpalnu30BaHO Ha HUBOY JlpymrBa. J[pymrTBo cBOjOM
MMOBMHOM WU o0aBe3ama yIpaB/ba Ha HauMH KOju My o0je30elyje ma y CBakoM TpPEHYTKY
HCIyHaBa CBE CBOje 00aBese.

Wutepaum aktuma /[lpymtBa aeduHucana je aucnep3vja y HHUBOMMA OJUTYYMBamba
npuiInKoM HabaBke nobapa/ycnyra. OBa mucnepsuja je oo6e30ujeheHa yrBphuBamemM JTUMUTA 10
KOJUX MOjeHa JIMIa WIK OpraHu OJUTydyjy o HabaBiu. HabGaBka Mo)ke OMTH MOKpEHyTa ako je
npeaBuheHa IUIAaHOM MOCTOBamka M IUlaHOM HabaBku. HabGaBky mokpehe opraHuzanuoHu Iuo
HpymTBa 3a To oapehen akToM 0 opraHu3alijy Wik IIaHOM TIOCIIOBamka 3a/IyKEH 3a peaau3aiujy
IUTAHUPAHOT YrOBOpA.

Tporcuwinu puzux
a) Pusuk kamarHe crorme:

Pusuk xamatHe ctome u3bjeraBa ce yckiahuBameM Jocmjeha cpencraBa u o6aBesa, Te
yroBapameM IPOMjeHJbUBUX KaMaTHUX CTOMA.

6) Pu3uk npomjeHe 1eBU3HOT Kypca:



Pusuk npomjeHe NEeBU3HOT Kypca ce m30jeraBa Ha HAa4YHMH Jia CE YTOBOPU C MHOCTPAHHM
nob6aBspaurma yriiaBHoM ckianajy y EUR, kao BayTu uujm je Kypc y OHOCY Ha aoMahy BamyTy
¢uxcan.

[IprpoaHa 3amTUTa O IPOMjeHE IEBU3HUX KypCeBa, MOCTHXKE ce M TUME ITo JIpymTBo
Tpeba Ja UMa U MOTpakMBama U 00aBe3e y CTPaHO] BATYTH.

HpymTtBo he cxogHO pa3BOjy (QUHAHCHJCKOT TPIXKUINTA M TPXKHINTA XapTHja O
BPHjCTHOCTH pa3BUjaTH MEXaHU3ME YIIPaBJbamba PUUIIMA.

B) Pusuk npomene nujeHa:

JIpylITBO je W3JI0)KEHO pPHU3UKY O] IpOMjeHe LiMjeHa Yyclyra, jep ce cyodaBa ca
KOHKYPEHIIMjOM Yy CBUM 00JIaCTHMa TIOCIIOBamka. Y LUJbY YIPaBJbakha PU3UKOM IPOMEHE IUjeHa,
JIpyLITBO YBOAM PA3HOBPCHE YCIIyTE.

Puszux ynpae/barea Kanumajiom

[usp ynpaBibama KanmutaioM je Aa JpymTBo 3aapKu CIIOCOOHOCT Ja HaCTaBH Ca CBOjUM
[IOCJIOBAKEM Yy HEOIPAaHUYEHOM IIEepUOAY Y NpeABUAbHUBOj OynyhHocTH, Kako OM odyBajo
ONTUMAJIHY CTPYKTYpYy KalluTaja ca LUJbEM Jla CMamu TPOILIKOBE KanuTana. [[pymrTBo mpaTu
KaIluTall Ha OCHOBY KOe(pHIIMjEHTAa 3a[yKEHOCTH.

CrajnHa cpecTBa HAMHjemeHa MPOAAjH M MOCJI0Baka KOja NpecTajy

CrasHa MMOBMHA HaMHjemhEHAa NPOJaju KiIacupuKyje ce Kao HaMHUjemheHa NpoJaju
YKOJHMKO he ce BhHUXO0Ba KHbUTIOBOJCTBEHA BPU)EIHOCT MOBPATUTH y NMPOJIajHOj TPaHCAKLU]U MpHje
HEro KOHTMHYHUPAHOM YIOTPEOOM.

CranHa cpencTBa HaMHjelEHA MpPOAaju U 00aBe3e KOje ce OJHOCE Ha Ta CpPEelCTBa
MPE3EHTY]y Cce OJIBOjEHO OJ IPYTHX CpelcTaBa OJHOCHO o0aBe3a y bunancy crama.

[TocnoBHU pe3ynTaT moOCIOBama Koja IpPecTajy OJBOJEHO O] TOCIOBamba Koja ce
HacTaBJbajy TMpe3eHTyjy ce y bumancy ycmjexa. CpenctBa u o0aBe3e MOCIOBama Koja MpecTajy
npe3eHTyjy ce y bumancy crama oiBojeHO oA cpeicTaBa U o0aBe3a IOCIOBama Koja ce
HaCTaBJhajy.

KonconnpoBanu GpUHAHCHjCKH M3BjeIITAjH

KonconuaoBane guHaHcHjcKe U3BjellITaje cacTaB/ba U o0jerojamyje MaTuuHo JpymTBo
Kao MpaBHO JHIle, U TO HAa OCHOBY CBOJUX I[IOjeIMHAaYHUX (PUHAHCUJCKUX H3BjelITaja H
M0jeTMHAYHUX/KOHCOJIMJOBAaHNX (PMHAHCUJCKUX H3BEIITaja 3aBUCHUX/TPUAPYNKEHUX MPaBHUX
nuna.Ynarama y 3aBHCHa J[pymTBa eMMMUHHILY c€ TIPUMjEHOM METO/IE MOTIyHEe KOHCONIHIANH]e.



VYuemthe y kamutainy 3aBuUcHOT J[[pymiTBa mo4yeTHO ce oOyxBara IO TpPOIIKY HaOaBKe Yy
nojeAMHAaYHUM (PUHAHCH]CKUM U3BjemTajuma Jpymraa.

dunaHcHjcKU u3BjemTaju JpymrBa y KojumMa mocToju BehuHCKO ydenihe W TJje MoCToju
KOHTpoJia 3a u300p pPYKOBOJACTBA, Y MOTIYHOCTH c€ KoHconuayjy. Ilpunmun mnormyHe
KOHCOJIMJAIM]je IPUM]jeIbyje ce U Kaja je ydyemrhe y KanuTany 3aBucHor [pymrsa Behe ox 50%, c
TUM IOTO CE€ MamHHCKM HWHTEpPEC y KamuTally M HETO pe3yiraTy INpuKasyje OJIBOjeHO Y
KOHCOJIMJIOBAaHUM (PMHAHCH]CKUM H3BjeIITajuMa.

Jorahaju HacTaju nmocjamje 1atryma u3BjeliTaBamba

KopektuBuu norahaju HacTanm 10 gaTyma oqoOpema GUHAHCH]CKUX M3B]jeIlTaja, MPU3HAjY
Ce W EBHUICHTHpPAjy Y IOCIOBHMM Kmurama JlpymTBa 3a TOAMHY 3a KOjy c€ (HHAHCH]CKH
W3BjEITajH CaCTaBbajy.

HexopexktuBHu porahaju mpusHajy ce U €BUACHTHPAjy y IOCIOBHUM Kiburama Jlpymrsa 3a
TOJUHY Yy KOjoj cy W Hacranmu. HekopextuBHH norahaju ce oOjenoamyjy y (GUHAHCH]CKOM
U3BjelITajy 3a TeKyhy rouny, a y ckiany ca oarosapajyhum MPC/MCOU.

V HAJUIEXKHOCTH U OAT'OBOPHOCTH
3a ¢punHaHcujcke u3Bjemraje IpymrBa oaropopas je lupexrop.
CkymnimTrHa MAaTUYHOT JIPYINTBA j€ HAJIJIeKHA /1a pa3Marpa (GPUHAHCH]CKE U3B]EITaje.

VI 3ABPIIHE OJIPEJIBE

OBe PauyHOBOACTBEHE MOMUTHKE CTYMAjy Ha CHAry OCMOrT JlaHa of JaHa 00jaBJbHBamba Ha
cTpanuI| ,, Telrad Net“ moo u mpumjemyjy ce Ha cacTaB/bambe W MPE3CHTANH]y (PUHAHCH]CKHUX
u3Bemraja J[pymTsa mo4yes o puHAHCH|CKUX H3BjemmTaja 3a 2019. roquny.
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